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  ملʝʳ واف  
 : على ȖȂʙʟ العʦدة إلى الॻʴاسات العادǻة١الفʶل 

ʙʽفʨؗ ةʴي جائʷام على تفʨور ثلاثة أعʛم ʙعǼ-اس١٩ॽدة سʨالي عʴال ʗقʨفي ال ʙهʷاد. ففي عام    ة، نʱارها الʺعʶة العامة إلى مॽالʺال
تلاه تʙʷيʙ الॽʶاسʧʽʱ في قʛاǼة ثلاثة أرȃاع الʰلʙان في ʣل مʜʱامʻا  ، أتاحʗ سॽاسة الʺالॽة العامة والॽʶاسة الʻقǽʙة دعʺا اسʻʲʱائॽا  ٢٠٢٠

Ǽالʱقلॼات. ففي الʨقʗ الȑʚ تعافॽɾ ʗه الاقʸʱادات   وȄأتي هʚا الʨʴʱل في بʯʽة حافلةʴة. ئ ارتفاع الʦʵʹʱ وȂلغاء تʙابʛʽ الʙعʦ الʺʛتʢॼة Ǽالʳا
ʨد العʺȘʽ الʻاتج عʧ الʳائʴة ʛؗال ʧعا مȄʛها الʺالي،    سʜʽقل حʲي تʱال ȋʨالʹغ ʧال تعاني مʜا لا تʺʻʽة،  بʷॽɻʺمات أزمة تؔلفة الʨȞʴال ʗواجه

ʛانॽاوالغʜو    ، وعʙم اسʱقʛار القʢاع الʺالي. الʛوسي لأوؗ

وȃفʹل الʙعʦ الʺقʙم مʧ الʨȞʴمة، أبʙت الأسʛ والاقʸʱادات صلاǼة في مʨاجهة هʚه الǽʙʴʱات. وسʛعان ما تعافى الاقʸʱاد العالʺي،  
مȞاسʖ  ونʳح الॽʶʻج الاقʸʱادȑ والاجʱʺاعي حʱى الآن في الȑʙʸʱ لانقʢاعات إمʙادات الʢاقة. غʛʽ أن الʙʸمات العʙيʙة أدت إلى ضॽاع  

. وفي الʰلʙان الʻامॽة،  ٢٠٣٠، وȃالʱالي إرجاء هʙف القʹاء الʱام على الفقʛ الʺʙقع عالʺॽا ʴǼلʨل عام  تʴققʗ في الʶابȘ  الʙʴ مʧ الفقʛ الʱي
فʛضʗ مʙʴودǽة الʜʽʴ الʺالي في ʣل ارتفاع تؔلفة الاقʛʱاض الʺʙȄʜ مʧ الʺعʨقات أمام إحʛاز الʱقʙم الʺʛجʨ نʨʴ تʴقȘʽ أهʙاف الॽʺʻʱة 

  Ȑʛامة الأخʙʱʶʺال–  ʚوال  Ȑʜعǽُ ما ʨان، وهʙة بلʙتفعة في عʛة مॽلʴʺالعʺلات الǼ اءʚال أسعار الغʜة. ولا تʴائʳل الʰالفعل قǼ اʯʽʢǼ ؗان ȑ
Ǽʺا في   –جʜئॽا إلى تʛاجع أسعار الʛʸف. وȂلى جانʖ ضʛورة حʺاǽة الأسʛ الأكʛʲ فقʛا على الʺȐʙ القǼ ،ʖȄʛاتʗ الǽʙʴʱات Ȅʨʡلة الأجل  

 ʙايʜاخ وتʻʺول أعʺال الʙج ʥذل ʧʽʻʶʺاد الʙورها.  –أعʙاحا بʴإل ʛʲأك 

ॼعʙ أن وصل الʙيʧ إلى أعلى مȄʨʱʶاته ɾقʙ شهʙت الʺالॽات العامة تقلॼات حادة نʳॽʱة الʙʸمات والإجʛاءات الʨȞʴمॽة غʛʽ الʺʨʰʶقة.  و 
ʨمي الهائل، تʛاجع عʜʳ  نʳॽʱة الانؔʺاش الاقʸʱادȑ والʙعʦ الȞʴ  ٢٠٢٠تقॼȄʛا مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي عام    ٪١٠٠على الإʡلاق مʳʶلا  

، سʳل إجʺالي الʻاتج الʺʴلي الاسʺي نʺʨا  ٢٠٢٢-٢٠٢١الʺالॽة العامة مʚʻ ذلʥ الʧʽʴ مع انʱهاء العʺل Ǽالʙʱابʛʽ الاسʻʲʱائॽة. وخلال الفʛʱة  
ج الʺʴلي في تقॼȄʛا مʧ إجʺالي الʻات  ٪ ٩٢عاما، حʘʽ وصل إلى    ٧٠قȄʨا، وشهʙ الʙيʧ العالʺي الانʵفاض الأكʛʰ على الإʡلاق خلال  

وتʷهʙ مȄʨʱʶات العʜʳ الأولي تʛاجعا سȄʛعا لʱقʛʱب نقاȋ مȄʨʯة.    ʨʴǼ٨الي    ٢٠١٩، وȂن ʣل مʳʱاوزا لʺʨʱʶاه في نهاǽة عام  ٢٠٢٢نهاǽة عام  
 ʜعȄُة. وʙعات الفائʨفʙم ʙايʜت ʖʰʶǼ ما ʙفاضا أقل إلى حʵالؔلي ان ʜʳل العʳا سʺʻʽة، بʙيʙان عʙة في بلʴائʳل الʰات ما قȄʨʱʶم ʧء  مʜʳال Ȑ

  ʧيʙات الȄʨʱʶفاض الهائل في مʵا الانʚه ʧم ʛʰالأك  ʜʳادة. ففي عام  والعʱالʺع ʛʽغ ʦʵʹʱوال ʨʺʻة الȞॽامॽʻ٢٠٢٢إلى دي  ʦʤت معʙشه ،
  ʗة بلغʯادات مفاجʛان إيʙلʰمة و  ٪٣٬١الʙقʱʺادات الʸʱفي الاق Ȍسʨʱʺلي في الʴʺاتج الʻإجʺالي ال ʧة    ٪٢٬٥مʙاعʸاق الʨادات الأسʸʱفي اق

ؗʺا سʳلʗ الʰلʙان الʺʙʸرة للʻفȌ إيʛادات اسʻʲʱائॽة هائلة. وادخʛت بلʙان عʙيʙة جʜءا مʧ فائʠ الإيʛادات، بʻʽʺا ازداد  قʸʱادات الʻامॽة،  والا
 ʙال ʧا مʛʽʰؗ اʙʽرص ʗي عانʱان الʙلʰا الʺॽالات، لا سʴال ʠعǼ ة. وفيʷॽɻʺاجهة أزمة تؔلفة الʨʺل Ȑʛان الأخʙلʰال ʧم ʙيʙالإنفاق في الع ʧي  

نقاȋ مȄʨʯة في عام واحʙ بʻʽʺا ارتفع إجʺالي الʻاتج الʺʴلي الاسʺي.    ١٠، تʛاجعʗ نʖʶ الʙيǼ ʧأكʛʲ مʧ  في بʙاǽة الأزمة  الʺʴلॽةǼالعʺلة  
حʘʽ تʛتفع نʖʶ الʙيǼ ʧالعʺلة الأجॽʰʻة،    مʵʻفʹة الʙخلالʻامॽة  ورغʦ ذلʥ، تʙهʨرت ديʻامॽȞॽة الʙيʧ في اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والʰلʙان  
 .ʦʵʹʱة والʙأسعار الفائ ʙايʜف وتʛʸاجع أسعار الʛج تȄʜإلى م Ȑʜعǽُ ما ʨوه  

  ،ʖȄʛالق Ȑʙʺة على الʙة العامة معقॽال آفاق الʺالʜاق  ولا تʶالات Șʽقʴت ȑورʛʹال ʧومʙإلى ح    ʛʽʰؗ  اسةॽʶة العامة والॽاسة الʺالॽس ʧʽب
ر الʶعȑʛ والʺالي مع الاسʳʱاǼة في الʨقʗ نفʶه لʯʽʰة اقʸʱادǽة ʻʱȞǽفها عʙم الॽقʧʽ وأوضاع مالॽة مʶʱارعة الʱغʛʽ. الʻقǽʙة لʹʺان الاسʱقʛا

، في  مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴليفي الʺʨʱسȌ    ٪٥، يʨʱُقع أن ʳʶǽل عʜʳ الʺالॽة العامة الؔلي ارتفاعا ॽɿʡفا لʸॽل إلى  ٢٠٢٣وفي عام  
الفائʙة وضغʡʨا لȄʜادة الإنفاق العام، Ǽʺا في ذلʥ الإنفاق على الأجʨر ومعاشات  الʨقʗ الȑʚ تʨاجه ॽɾه الʨȞʴمات   ارتفاع فاتʨرة أسعار 

تقʛȄʛ آفاق مʧ    ٢٠٢٣الʱقاعʙ لʱعʠȄʨ أثʛ الʦʵʹʱ الʶابȘ. وʽʺȄل مʜʽان الʺʵاʙʷǼ ʛʡة إلى جانʖ الʨʢʱرات الʶلॽʰة (راجع عʙد إبȄʛل  
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 عʧ  ، حال تفاقʺها،قʙ تʶفʚؗ .( ʛلʥ فإن حالة عʙم الاسʱقʛار الʱي ʷǽهʙها القʢاع الʺاليالعالʺيتقʛȄʛ الاسʱقʛار الʺالي والاقʸʱاد العالʺي 
   .ضغʡʨا على الʺʜʽانॽات العʺʨمॽة للقʢاع العام أǽʹا ʡلʖ الʙعʦ مʧ الʨȞʴمة، مʺا قǽ ʙفʛض

الʶلʢات الʻقǽʙة  الʱي تʚʰلها  ʳهʨدلʲʺǼاǼة أداة مȞʺلة ل –مع تʨجॽه الʙعʦ إلى الفʯات الأكʛʲ ضعفا   –وȄعʙ تʙʷيʙ سॽاسة الʺالॽة العامة 
Ȅʜة  ل ʛؗʺك الʨʻʰح للॽʱفة، مʺا يʙهʱʶʺاته الȄʨʱʶإلى م ʦʵʹʱال ʠفʵم حالʜيل ʙأقل مʺا قǼ ةʙالʺالي (ر   رفع أسعار الفائ ʙيʙʷʱاب الॽɼجع  ا

ل الʦʵʹʱ عʧ الʺʨʱقع، سʱʽعʧʽ الاسʛʺʱار في تʙʷيʙ  الفʸل الʲاني). وʱȄعʧʽ الʱأهʖ لʱعʙيل الॽʶاسات إذا ما تʴققʗ الʺʵاʛʡ. فإذا ما ʡا
العامة لʛʽʶॽʱ إجʛاءات الȄʨʶʱة   حʖʶالॽʶاسات. و  الʺالॽة  يʱعʧʽ الʙʱخل سȄʛعا مʧ خلال سॽاسة   ʙق الʺالॽة الʤʻامॽة،   ȋʨالʹغ ʨȄارʻʽس

 ʛȃʨʱد أكʙالأخلاقي (ع ʛʢʵال ʧم ʅॽɿʵʱها، مع الʱتؔلف ʠ٢٠١٦وخف  ʧالʺاليم ʙاصʛال ʛȄʛتق Ȅو .(  ʙʻʱʶال العامة أن تʨة الأمǽاʺʴغي لॼʻ
ʺة،  ʨؗʴال ȏادॼار إلى مʛاذ القʵة اتॽار والإفلاس.عʺلʶاءات الإعʛإج ʜȄʜمع تع  ʛʽʰؗ ʙقف إلى حʨʱʽاسات الʺلائʺة سॽʶعة الʨʺʳار مॽʱواخ

ة العامة والॽʶاسة الʻقǽʙة للاسʳʱاǼة  وفي ʣل مʵاʛʡ الʨʢʱرات الʺعاكʶة، يॼʻغي أن تʱأهʖ سॽاسة الʺالॽ على الʜʽʴ الʺʱاح في الʺالॽة العامة.  
دوات الʹȌॼ الʱلقائي، لا سॽʺا عʙʻ الʛʢॽʶة لأ  إفʶاح الʺʳالحال تʛاجع الʨʺʻ الاقʸʱادʛʽʲؗ ȑا عʧ الʺʨʱقع وارتفاع الʢॼالة. وعلى الʨȞʴمات  

 على الʦʵʹʱ وتʨافʛ الʜʽʴ الʺالي.

  ،Ȍسʨʱʺال Ȑʙʺاو وعلى الʳʱة العامة مॽالʺال ʜʳل عʤǽ قع أنʨʱُلة القادمة.  لزا  يʽات القلʨʻʶة في الʴائʳل الʰات ما قȄʨʱʶʺ  ʛʢॽʶȄم  وʙع
لʨقʗ الȑʚ يʱعافى ॽɾه الاقʸʱاد العالʺي مʧ مʨʺʳعة مʧ الʙʸمات. وسʨʱʽقف الʛʽʲؔ على وتʛʽة الʨʺʻ  ا الॽقʧʽ على آفاق الʺالॽة العامة في 

تقʛȄʛ  مʧ    ٢٠٢٣الاقʸʱادȑ (الʺʺʧȞ) على الʺȐʙ الȄʨʢل والʺʶار الʺʱʶقʰلي لأسعار الفائʙة العالʺॽة (راجع الفʸل الʲاني مʧ عʙد إبȄʛل  
الॽة، فإن الʙʷʱيʙ الʺالي الȑʚ يʨʱُقع أن ʨȞǽن معʙʱلا وتʙرॽʳȄا لȞǽ ʧفي للʽʴلʨلة دون اسʛʺʱار ). وحʖʶ الʕʰʻʱات الʴآفاق الاقʸʱاد العالʺي

  الʺʶار الʸعʨدȑ لʖʶʻ الʙيʧ العام، نʛʤا لॼʱاʕʡ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي الاسʺي مʙفʨعا Ǽعʙد مʧ الاقʸʱادات الʺʱقʙمة واقʸʱادات الأسʨاق 
ʸاق الʨادات الأسʸʱوفي اق .Ȑʛʰؔة الʙاعʸقعالʨʱُخل، يʙفʹة الʵʻة مॽامʻان الʙلʰة والʙادات    اعʛالإي ʧة مॼʶʻؗ ةʙعات الفائʨفʙل مʤأن ت

ʺȄʨʱʶات ما قʰل الʳائʴة على الʺȐʙ الʺʨʱسȌ. وفي الʰلʙان الʻامॽة مʵʻفʹة الʙخل، تʛʺʱʶ الʺʵاوف إزاء تʜايʙ مʨاʧʡ الʹعف  مʳʱاوزة ل
  ʧيʙل الȞॽʂ ة  فيʳॽʱادةنȄي   زʙال ʨ  بلغ ʘʽا  ٣٩ن، حʙة   بلʙيʙة العॽʰȄʛʹالإصلاحات ال ʦها. ورغʻا مॼȄʛات قǼ الفعل أوǼ جةʛʴة الॽنʨيʙʺة الʢنق

نقʢة مȄʨʯة مʧ   ١٣٬٥في هʚه الʰلʙان، لا تʜال مȄʨʱʶات الإيʛادات غʛʽ ؗاॽɾة، حʘʽ تقل عʧ مʽʲلاتها في الاقʸʱادات الʺʱقʙمة Ǽʺقʙار  
 لʱعʜȄʜ القʙرات الʹॽʰȄʛة. إجʺالي الʻاتج الʺʴلي. وʢʱȄلʖ ذلʥ بʚل الʺʙȄʜ مʧ الʳهʨد

  ʥلʚة. لǼلاʸال ʜȄʜعʱة لȄʨالأدوات الق ʧة العامة مॽاسة الʺالॽقة أن سǼاʶالأزمات ال ʧا مʻʺتعل ʙة وقȄʨمات إيلاء أولʨȞʴعلى ال ʧʽعʱʽس
لʙعʦ اتʶاق الॽʶاسات   أكʛʰ لإعادة بʻاء الاحॽʱاॽʡات الʺالॽة الʨقائॽة. وعلى الʰلʙان وضع أʛʡ مالॽة قائʺة على الʺʵاʛʡ وذات مʙʸاॽʀة

 ʙʴة، والॽة الؔلǽادʸʱالاق ʗقʨور الʛʺǼ.ةॽلʰقʱʶʺمات الʙʸاجهة الʨʺاللازم ل ʜʽʴاء الʻȃو ،ʧيʙل الȞॽʂ الʹعف في ʧʡاʨم ʧم  

  ʧʽعʱضعفا، ي ʛʲادات الأكʸʱة للاقॼʶʻالȃة. وʙيʙة العʛʤʱʻʺات الǽʙʴʱة لل ʛؗʱʷل مʨاد حلʳǽولي العʺل معا لإʙع الʺʱʳʺعلى ال ʧʽعʱȄو
ʷه الʚه ʦʹة. وتॽʺة الأمان الʺالي العالȞॼة شȄʨن وتقʨيʙة الȄʨʶʱب Șعلʱا يʺॽɾ اʺॽعة، لا سʛʶولي على وجه الʙان الʺالي الॽʻʰال ʜȄʜة تعȞॼ

عʙدا مʧ الʺʕسʶات والآلॽات للʱأمʧʽ ضʙ الأزمات وتʨفʛʽ الȄʨʺʱل اللازم للʅॽɿʵʱ مʧ تʙاॽɺاتها. والعʙيʙ مʧ الʰلʙان مʵʻفʹة الʙخل في  
ʺعالʳة مʨاʧʡ الʹعف في Ȟॽʂل الʙيʧ الॽʶادǼ ،ȑʺا في ذلʥ تʅॽɿʵ أॼɺاء الʙيʨن، حʱى يʻʶʱى لها  ة إلى الʺʙȄʜ مʧ الʳهʨد الʙولॽة لحاج

 إحʛاز الʱقʙم الʺʛجʨ نʨʴ أهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة.

ضʛورة الʺʹي قʙما على ȘȄʛʡ الʨʴʱل إلى الʢاقة الʺʙʳʱدة لʹʺان أمʧ الʢاقة   الʱي شهʙها العالʦ مʕخʛاوأخʛʽا، أثʗʱʰ أزمة الʢاقة  
. ومʧ شأن الʱعاون الʙولي في مʳال اسʛʱاتॽʳॽات الʢاقة، Ǽʺا في ذلʥ ضʛائʖ الʨȃʛؔن وȂعانات الʙعʦ، أن  تغʛʽ الʺʻاخوالʅॽɿʵʱ مʧ حʙة  

 ʶǽاعʙ في تʴقȘʽ أهʙاف الʺʻاخ وتʖʻʳ الʨʱتʛات الʳʱارȄة.
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  ملʝʳ واف 

  ؟ ॻʴاسة الʸالॻة العامة ما الʗور الǺ ȉʦʹʸه:  ت معʗلا : الʤʳʷʯ وتॺاʓʟ ٢الفʶل 

ʗكان    ʦʵʹʱجة الʨأت  مʙي بʱعام  ال ʚʻة   -  ٢٠٢١مʙح ʛʲوهي الأكȐʙد    على مʨثلاثة عق ʧم ʛʲاسات    –أكॽʶاع الʻك صʛʴʱعاة لʙم
انعȞاساته تأثʛʽ الʦʵʹʱ على مʱʵلف فʯات الʺʱʳʺع مʧ خلال  Ǽʺعʛفة  لॽʶاسات الʨȞʴمॽة  ثʺة حاجة لأن تʛʱʶشʙ او   مʧ أجل مʨاجهʱها.  

ʙِثه الʦʵʹʱ عالʱأثʛʽ مʱعʙد الʨʳانʖ    في هʚا الفʸل  ʛʤʻ  على مʜʽانॽات الأسʛ الʺʱʵلفة. وȄ   الʺॼʱايʻة ْɹ ǽُ ȑʚاتالʛʽغʱة العامة (راجع    لى مॽالʺال
  ʦمع دع ʦʵʹʱح الॼ ॽɿॽة اضʢلاع سॽاسة الʺالॽة العامة بʙورها فيؗ   ؗʘʴॼا يʺ   . الʹॽɻفةفʯات  اللʨحة الʺعلʨمات الʺʨʸرة) وتʨزȄع الʛفاॽʂة،ؗ 

ʚا مʧ خلال  الاسʶʻʱابيمʧ خلال الʙʱخل  تؔالʅॽ الʦʵʹʱ  تʕثʛ الʨȞʴمات على ॽɿॽؗة تʨزȄع  و  ئي لʺعاشات  الȌȃʛ الॽʁاسي الʱلقا، وؗ
عʛʰ شȞॼات الأمان الاجʱʺاعي، وأجʨر مʣʨفي الʙʵمة الʺʙنॽة، وحʙود الʱؔلǼ ʅॽالʹॼȄʛة. وفي مʶح    الأفقʛالأسʛ  الʱقاعʙ، والȄʨʴʱلات إلى  

Șʰʢǽ الȌȃʛ الॽʁاسي في الغالʖ مع معاشات ، حʘʽ  الȌȃʛ الॽʁاسي ʱʵǽلف اخʱلافا ʛʽʰؗا ॽɾʺا بʧʽ الʰلʙانيʱʹح أن    ،ارسات الʙولॽة الʛاهʻةʺللʺ
  ʙقاعʱالي    - الʨا وحॼȄʛمة تقʙقʱʺادات الʸʱة    ٪ ٤٠في ؗل الاقॽامʻادات الʸʱة والاقʙاعʸاق الʨادات الأسʸʱاق ʧة    - مǽʙقʻلات الȄʨʴʱها الʽتل

  أجʨر القʢاع العام.    و  إلى الفʯات الʹॽɻفة

  ʦʵʹʱال ʛʽقف أوتأثʨʱة العامة يॽات الʺالǼاʶا على  على حʹǽ  عȄزʨʱو   –إعادة ال  ʧʽالة بʴه الʚفي ه ʦʱما ي ʨاع هʢاع العام والقʢالق
ʻʽʺا تقع وʡأة الʙʸمة على  (الʺعʙلة لاسॼʱعاد الʦʵʹʱ)، ب الॽʁॽʁʴة  ॽʀʺة الʙيʧ الʨȞʴمي  الʵاص. فالʦʵʹʱ غʛʽ الʺʨʱقع يʖʰʶʱ في تآكل  

بʨاقع نقʢة  ؗل زȄادة مفاجʯة مʧ الʺقʙر أن مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي،  ٪٥٠وفي حالة الʰلʙان الʱي تʳʱاوز مʙيʨنʱʽها  كاهل حʺلة الʙʻʶات.
نقʢة مȄʨʯة مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي، مع اسʛʺʱار أثʛها على الʺȐʙ الʺʨʱسȌ.   ٠٬٦عʙل الʦʵʹʱ تʵفʠ الʙيʧ العام بॼʶʻة  مȄʨʯة واحʙة في م

م أو لا تʛؗʚُ في حالة الʰلʙان  وتʨؔن هʚه الآثار أقل   َّʨي تُقʱقعا فإنه لا    الʨʱم ʦʵʹʱن الʨȞǽ ماʙʻة. وعॽʰʻالعʺلة الأجǼ نهاʨدي ʧة مʛʽʰؗ ةॼʶن
Ǽالاسʛʱاتॽʳॽة الʺʛغȃʨة ولا الʺʙʱʶامة.    ʝॽن لʨيʙال ʧم ʟلʵʱفي ال ʦʵʹʱاد على الʺʱأن الاع ʙ ʕؗي بʛʱاجع في نʖʶ الʙيʧ، مʺا  ǽقʛʱن 

تʶʱع  مع زȄادة الʦॽʁ الاسʺॽة (الʻقǽʙة الʴالॽة) لʻاتج الاقʸʱاد، وȃالʱالي  في الʙʰاǽة  نʖʶ العʜʳ إلى إجʺالي الʻاتج الʺʴلي  تʛʱاجع  ،  وȃالʺʲل
  غʛʽ أن هʚه الآثار تʙʰʱد ʛʺǼور الʨقʗ.. ذلʥمʨاكॼة مʺا يʨلʙِّ الʺʙȄʜ مʧ الإيʛادات الʹॽʰȄʛة، بʻʽʺا يʱعʚر على الإنفاق القاعʙة الʹॽʰȄʛة، 

.  في العادةأكʛʲ تعقʙʽا مʧ الʺʨʸʱر  ʨȞن  ǽ لʺʛʱتॼة على الʦʵʹʱ  الʨʱزȄع ا  آثار إعادة ما ǽقع على الأسʛ مʧ  كʚلʥ يʨضح هʚا الفʸل أن  
ॽʻʽا والʺʥॽʶȞ والʻʶغالواسʻʱادا إلى مʨʶح أجʗȄʛ على آلاف الأسʛ في   تقʙيʛات عʧ تʶارع زȄادة الأسعار    نقʙم،  كʨلʨمॽʰا وفʻلʙʻا وفʛنʶا وؗ

ʧة مʛʱفي الف    ʧاني مʲع الȃʛ٢٠٢١ال    ʧاني مʲع الȃʛ٢٠٢٢إلى ال   Ǽة لॼʶʻرات  الʨʢʱال ʛلاع على آخʡل الأول للاʸات (راجع الفʨʻلاث قʲ
) الʶʵائʛ في صافي الأصʨل الاسʺॽة،  ٢) الʙخʨل الॽʁॽʁʴة (الأجʨر ومعاشات الʱقاعʙ)، و(١العلاقة بʧʽ الʦʵʹʱ والʺʨارد العامة): (  ʷǼأن

تʱʶهلؔها فʯة معʻʽة (كأسعار الغʚاء، الʱي أضʛت Ǽالفقʛاء أثʻاء   لȄʜادات الأسʛع مʧ الʺʨʱسȌ في أسعار الʶلع والʙʵمات الʛئॽʶॽة الʱيا)  ٣و(
 ʗقي ؗانॽʁʴخل الʙات في الʛʽغʱائج أن الʱʻضح الʨراسة). وتʙلل ʗي خʹعʱة الʛʱأقل هي الف ʗها ؗانʻؔان، ولʙلʰال ʛʰا عʻايॼة وتॽʺأه ʛʲالأك

انʗ الʶʵائʛ في صافي الأصʨل أكʛʰ  الʙخل الʺʱʵلفةأهʺॽة وتॼايʻا عʛʰ فʯات   الॼالغʧʽ   ها في حالةفي حالة الفʯات العʺȄʛة الأكʛʰ م̒ . وؗ
وأثʻاء الفʛʱة قʙʽ الʙراسة،  ʛʽʰؗة لائʱʺان الأسʛ.    االʱي تʺʱلʥ أسʨاق) في الʰلʙان  الʚيʧ تʨؔن لʙيهʦ في الغالʖ ديʨن عقارȄة غʛʽ مʙʶدة(الॼʷاب  

ʛʽات إلى أن تأثʛيʙقʱال ʛʽʷت ʵʹʱال ʦعلى  ʛل الفقʙمع ʨʴبلغ ن (اساتॽʶال ʙʽة على صعʙيʙʳة الǼاʳʱاءات الاسʛاذ إجʵل اتʰق)  ةȄʨʯة مʢنق
    (فʛنʶا والʺʥॽʶȞ والʻʶغال).في ثلاثة بلʙان ضʺʧ العʻʽة واحʙة 

ǽʙة. وتʛʽʷ الʱقʙيʛات على الʢلʖ الؔلي والʦʵʹʱ، وȄعʙʺʱ تأثʛʽها الʻهائي على اسʳʱاǼة الʶلʢات الʻقأǽʹا  سॽاسة الʺالॽة العامة    تʕثʛو 
-١٩٥٠نقʢة مȄʨʯة في الفʛʱة    ٠٬٨إلى أن زȄادة الإنفاق العام نقʢة مȄʨʯة واحʙة مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي أدت إلى زȄادة في الʦʵʹʱ قʙرها  

Ȅʜة لʺʨاجهة ت الʨʻʰك  ناǼع مʧ اسʳʱاǼة أقȐʨ أصʙرتها  نقʢة مȄʨʯة Ǽعʙ ذلʥ. وʚȄهʖ الॼعʠ إلى أن هʚا الفʛق    ٠٬٥، و١٩٨٥ ʛؗʺالʙاعʸ 
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  ،والاسʱهلاكتʨزȄع الʙخʨل،  ʴلʽل ʙʵʱʶǽم نʺʨذجا يʙمج عʙم الʺʶاواة في  ʱȄʹح مʧ ت . و ١٩٨٥الʹغȋʨ الॽʺʵʹʱة في حॼʁة ما Ǽعʙ عام  
ل ǽقʱʹي زȄادة أقولʻؔه    ،معʙل الʦʵʹʱمȐʨʱʶ مʺاثل مʧ الॼʱاʕʡ في  أن أȑ خفʠ في عʜʳ الʺالॽة العامة يʕدȑ إلى  ،  وحॽازات الأصʨل

Ȅʜة Ǽʺفʛدها. وʱȄʹح مʧ الʴʱلʽل ʚؗلʥ أن خفʠ العʜʳ الʺقʛʱن  ʛؗʺك الʨʻʰفي حالة عʺل ال ʛه الأمॽʹʱقǽ اʺǼ ة مقارنةʙفي أسعار الفائ
Ǽقʙر أقل مʧ عʙم  ا للاسʱهلاك يʛتʵ  ȌॼلȘ مʶار Ȅ ، و الؔلي  بȄʨʴʱلات إلى الفʯات الأشʙ فقʛا يʕدȑ إلى هȋʨʰ أقل في الاسʱهلاك الʵاص

  ʧʽاواة بʶʺاال  .ʛوت لأس  ʖʶʱؔ  ه الآثارʚه  ʛʰة أكॽʺاض  أهʛʱارتفاع تؔلفة الاق ʧم ʙʴǽ الʺالي ȋاॼʹتفعا، لأن الانʛالعام م ʧيʙن الʨȞǽ ماʙʻع
  الʙيʨن.  لʺʱعلقة Ǽ وʵȄفʠ مʨاʧʡ الʹعف ا

  ʻʸاع الॽʶاسات في الʺʻعʢف الʛاهʧ: مفʙʽة لوʱʶȄعʛض هʚا الفʸل عʙة دروس 

   حॽʱي ʙالʺفاجئ ق ʦʵʹʱأن ال ʦارغʶفʻʱإلى    م ʧʽح ʧم ʧيʙال ʖʶفي نʛات  ،  آخʙʻʶار في مفاجأة حʺلة الʛʺʱاولات الاسʴفإن م ʗʱʰأث
    عʙم جʙواها على مʙار الʱارȄخ. ضʛرها أو 

  وʙʻام  عʤاجعة نʛم    Ȍȃʛلقائي أو االʱاسي الॽʁابيالʶʻʱها ،  لاسʱم حʺايʜʱعǽُ يʱات الʯامج أو الفʛʰال ȑأ ʙيʙʴاسات تॽʶاع الʻعلى ص ʧʽعʱي
  ʖʻʳخل مع تʙتآكل ال ʧفي  م ȋاʛالإف  Ȍȃʛاسات الॽي  سʱاسات الॽʶال ʧها مʛʽاسي أو غॽʁخي الʨت ʥلʚؗ غيॼʻȄو .ʦʵʹʱال ʙل أمʽʢت

) على تʙʴيʙ أجʨر القʢاع  الॽʁاسيॽʱارات الʺʱعلقة ǼالȌȃʛ  الʙقة في تقʦॽʽ أثʛ القʛارات الʺعॽʻة Ǽأجʨر القʢاع العام (Ǽʺا في ذلʥ الاخ
  الʵاص. 

  وʙʻة    عʙيʙأو إصلاحات ج ʛʽابʙت ʚʽفʻفي ت ʛʤʻال  علىال ʦʵʹʱال ʧة مॽɿتفعخلʛʺ  غيॼʻاع ا، يʻʸاسات  لॽʶاعاة أن  لʛم ʛائح الأسʛش
  تʨزॽɻȄة ʛʽʰؗة.رȃʺا تʨؔن مʱأثʛة Ǽالفعل Ǽآثار الʺʱʵلفة 

 ة الॽاسة الʺالॽشأن س ʧة    -عامة  ومॼɻارات صॽʱعلى اخ ȑʨʢʻي تʱب ال Șعلʱي  تʱة الॽانʜʽʺد الʨʻʰ  غيॼʻي  يʱال ʥغيخفʹها وتلॼʻها    يʱحʺاي
  أن تʙعʦ الॽʶاسة الʻقǽʙة في الʳهʨد الʛامॽة إلى خفʠ الʦʵʹʱ مع حʺاǽة الفʯات الأشʙ تأثʛا Ǽأزمة غلاء الʺʷॽɻة.  - الʨʱسع فʽهاأو 

  لعامة آثار الʤʳʷʯ الॺʸاشʙة على الʦʸارد ا

  

 

 

 

 

 

 
 

  الʺʙʸر: تʴلʽل خʛʰاء صʙʻوق الʻقʙ الʙولي. 
  لʦʵʹʱ على مʱغʛʽات الʺالॽة العامة، والʱي تʙʴث قʰل اسʳʱاǼة الॽʶاسات.الʺॼاشʛ لʱأثʛʽ الملʣʨʴة: تʨضح لʨحة الʺعلʨمات الʺʨʸرة قʨʻات 

إجʸالي الʹاتج الʲʸلي 
  Ǻاعॺʯاره مقام الʹॺʴة

   ليʴʺال الʻاتج  إجʺالي  زȄادات 
  ʦʵʹʱال مع  تʺاشॽا  الاسʺي 
عʨʳزات   انʵفاض  إلى   ȑدʕت
ॼʶʻة   الʺالॽة العامة والʙيʧ العامؗ 

  مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي.

فاتʦرة الفائʗة    الʹفقات الأولॻة
 ʥيʗمة الʗوخ  

الʤॻɿ الاسॻʸة  
  Ȝॻʀل الʗيʥ    الȊȁʙ الॻɿاسي   الʸʳʷʯʸة 

 ȏادॻʴال  
  

  تʦقعات  
  الʦʴق 

ʤʳʷʯال  

  الإيʙادات

   ةॽفقات الأولʻك الʛʴʱفي العادة، لا ت
بل    ،ʦʵʹʱال مع   ȑرʨف  ʨʴن على 

أن    ʧȞʺǽ  ʙعǼ  ʦʵʹʱال مع   ʨʺʻت
 ȘȄʛʡ  ʧع  ʛʽʸق زمʻي  فاصل 
والʙʵمات   للʶلع  الॽʁاسي   Ȍȃʛال
العام،   القʢاع  أجʨر  (مʲل  العامة 
  ،ʦعʙوال الاجʱʺاॽɺة،  والʺʻافع 
ومعاشات الʱقاعʙ، والʻفقات الॽʰʢة)  

.ʦʵʹʱل الʙعʺǼ  

   ةʢॼتʛʺال الʙʻʶات  على  الفائʙة  مʙفʨعات 
 الǼ.ʦʵʹʱالʦʵʹʱ تʛتفع مع ارتفاع معʙل 

   الأجل قʛʽʸة  ديʨنها   ʙȄʜت الʱي  الʨȞʴمات 
  ʅॽتؔال تʨاجه  الأجل  Ȅʨʡلة  الʙيʨن  على 
الʺʛʺʲʱʶون    ʖلʢǽ إذ  أعلى  تʺȄʨل  إعادة 
الʺʨʱقع.    ʦʵʹʱال  ʠȄʨعʱل أعلى  عائʙات 
وتʙفع هʚه الʨȞʴمات فʨائʙ أعلى على ديʨنها  
  ʠفʵʻت عʙʻما  الأجॽʰʻة  Ǽالعʺلات  الʺقʨمة 

ʹʱاء الʛج ʧة العʺلة مʺॽʀ.ʦʵ  

   مع  ʨʺʻت الاسʺॽة   ʖائʛʹال قاعʙة 
  ʦʵʹʱة  الॼȄʛض ʥذل (مʲال  أǽʹا 

 الॽʁʺة الʺʹافة وضॼȄʛة الأرȃاح).

   خلʙال ضॼȄʛة  شʛائح   ʧؔت  ʦل إذا 
يʙفع    ʙق  ،ʦʵʹʱلل  ʛشʕʺǼ مʡʨȃʛة 
هʚا ǼالʺȞلفʧʽ الʹʧʽʽʰȄʛ إلى شʛائح  
الʜحف   (ʣاهʛة  أعلى  ضॽʰȄʛة 

  الʹʰȄʛي).
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